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Fiskalni politika a cyklus

Fiskalni politika ma radu roli:
- zajisteéni financovani verejnych sluzeb
- redistribuci prostredkl ve spolecnosti
- proticyklické ptsobeni

Stabilizacni roli zajistuji automatickée stabilizatory (dané a
vydaje na davky v nezamestnanosti)

Realita v CR: korelace fiskalniho impulsu a mezery vystupu
prakticky nulova (0,02) -> zmeény strukturalniho salda jsou
siln€jsi nez ptsobeni automatickych stabilizatorli a neguiji
stabilizacni roli fiskalni politiky



Fiskalni politika a cyklus
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Dlouhodoba udrzitelnost

e Pres vyrazné konsolidacni Usili v poslednich letech nejsou Ceské
verejné finance na dlouhodobé udrzitelné draze

e Bude nutné dale snizit rozpoctovy schodek ke stabilizaci
pomeéru dluhu k HDP

e Dulezité aspekty:
- vhodné nacasovani (viz predchozi téma)

- soulad s danovymi reformami a strukturalnimi zménami na
vydajove strané

- reflexe realnych predpokladl vyvoje ekonomiky

- zohlednéni ocekavanych dopadt starnuti populace




Kolik konsolidace potrebujeme?

e Priklad C. 1: Rust HDP 2%

Parametry
vladni dluh / HDP 50%
vynos z vladniho dluhu 3,5%
deflator HDP 2,0%
aktualni cykl. ocisténé prim. saldo -1,0%
Vysledky
pozadované primarni saldo -0,3%
pozadovana konsolidace (% HDP) 0,7%
v mld. K

nebo max. Urok z dluhu pfi skutecném deficitu

e Priklad C. 2: RUst HDP 1%

Parametry
vladni dluh / HDP 50%
vynos z vladniho dluhu 3,5%
deflator HDP 2,0%
aktualni cykl. ocisténé prim. saldo -1,0%
Vysledky
pozadované primarni saldo 0,2%
pozadovana konsolidace (% HDP) 1,2%
v mld. K¢

nebo max. urok z dluhu pfi skutecném deficitu

Vypocet: autor




Kolik konsolidace potrebujeme?

e Priklad ¢. 3: Urok 3,5 %

Parametry
vladni dluh / HDP 50%
rtst HDP 2,0%
deflator HDP 2,0%
aktualni cykl. ocisténé prim. saldo -1,0%
Vysledky
pozadované primarni saldo -0,3%
pozadovana konsolidace (% HDP) 0,7%
v mld. K

nebo rlist HDP ke stabilizaci poméru dluh/HDP

e Priklad ¢. 4: Urok 4,5 %

Parametry
vladni dluh / HDP 50%
rlist HDP 2,0%
deflator HDP 2,0%
aktualni cykl. ocisténé prim. saldo -1,0%
Vysledky
pozadované primarni saldo 0,2%
pozadovana konsolidace (% HDP) 1,2%
v mld. K¢

nebo rdst HDP ke stabilizaci poméru dluh/HDP

Vypocet: autor




Fiskalni instituce a disciplina

e Na rozdil od menove politiky jsou verejné finance predmetem
~politicke™ politiky. V nastaveni fiskalni politiky je vte€len
politicky nazor o ,,spravném" nastaveni spolecnosti.

e Nicméneé o fiskalni politika ma své mantinely (viz dlouhodoba
udrzitelnost, rating a cena dluhového financovani.

e Snaha doplnit vladu a parlament o instituce hlidajici fiskalni
disciplinu: pravidla a jejich vynutitelnost (Pakt stability vs.
ustavni zakony).

e Fiskalni pravidla v CR slaba. Otaznik nad prosazenim ,dluhové
brzdy" (zakona o rozpoctoveé odpovédnosti) v CR i pres
doporuceni EK, IMF ¢i OECD.




Fiskalni instituce v EU

ratifikace Fiskalniho lokalni dluhova brzda zakotveni v GUstavé
kompaktu
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